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Arsberetning 2025 — Elverum Energi AS

Arsberetning 2025

Virksomhetens art
Elverum Energi AS eies 100 % av Elverum kommune og er morselskapet i konsernet. | tillegg til morselskapet
bestar konsernet av datterselskapet @sterdalen Kraftproduksjon AS.

Elverum Energis formal er a eie og drive foretak innenfor produksjon, distribusjon og omsetning av energiog
anneninfrastruktur samtannen naeringsvirksomhet herunder deltaiandre selskap. Selskapets forretningskontorer
i Elverum kommune.

@sterdalen Kraftproduksjon eier kraftverk i Elverum, Folldal, Alvdal og Tynset kommuner.

Analyse av arsregnskapet

Driftsresultatet i morselskapet ble 0,2 millioner kroner lavereenni 2024, i hovedsak som fglge av hgyere
personalkostnader. Arsresultatet gkte fra 24,2 millioner kroner i 2024 til 34,0 millioner kroner i 2025.
@kningen i arsresultatet skyldes i hovedsak gkt utbytte fra datterselskapet @sterdalen Kraftproduksjon, som
en konsekvens av hgyere kraftpriser i 2025.

Omsetningen i konsernet i 2025 gkte med 53,6 millioner kroner fra 2024. @kningen i omsetning skyldes hgyere
kraftpriser i 2025. Samlet kraftproduksjon i 2025 ble 239,5 GWh, som er 24 GWh hgyere enn
normalproduksjonen og 10,7 GWh hgyere enn kraftproduksjonen i 2024.

Driftsresultatet i konsernet gkte med 50,9 millioner kroner, fra et resultat i 2024 pa 63,2 millioner kroner til 114
millioner kroner, i hovedsak som fglge av hgyere kraftpriser i 2025.

Konsernresultatet fgr minoritetsinteresser, etter hensyntatt finansresultat og skatter, ble 62 millioner kroner, en
gkning pa 20,5 millioner kroner fra 2024. Arets resultat er godt, og skyldes fortsatt relativt hgye kraftpriser.

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter i Elverum Energi var 23,3 millioner kroner. Netto kontantstrgm
fra finansieringsaktiviteter var negativ med 23,3 millioner kroner, og skyldes utbetalt utbytte til eier Elverum
kommune. Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt utgjorde 11,1 millioner kroner.

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter i konsernet var 119,2 millioner kroner. Netto kontantstrgm fra
investeringsaktiviteter utgjorde -38 millioner kroner, som gjelder bygging av Riva kraftverk samt driftsmidler i
kraftverkene. Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter utgjorde -31,6 millioner kroner, som er utbetaling
av utbytte. Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt utgjorde 135,4 millioner kroner. Den
likviditetsmessige stillingen er god for Elverum Energi og konsernet.

Nokkeltall Elverum Energi Konsern

2025 2024 2025 2024
Totalrentabilitet fgr skatt 16,3% 11,9% 24,5% 15,5%
Egenkapitalrentabilitet etter skatt
(majoritet) 18,2% 13,4% 14,9% 10,9%
Egenkapitalprosent 89,5% 89,7% 78,7% 83,4%

| Elverum Energi er likviditeten ved arsskiftet 11,1 millioner kroner. Likviditetsbeholdningen i konsernet er ved
arsskiftet 135,4 millioner kroner.

Styret kjenner ikke til noe forhold av viktighet for 8 bedgmme konsernet og selskapets stilling og resultat som

ikke framgar av arsregnskapet. Styret kjenner heller ikke til forhold som har inntradt etter regnskapsarets utgang
som er av betydning for @ bedgmme selskapets resultat og stilling.
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Styrets forslag til disponering av arets resultat:

Avsatt utbytte 22 250 000 NOK
Tilleggsutbytte 2 500 000 NOK
Overfgring til annen egenkapital 9 206 982 NOK
Sum disponering 33 956 982 NOK

Finansiell risiko
Den finansielle risikoen i konsernet er knyttet mot markedsrisiko, kredittrisiko og likviditetsrisiko.

Driftsinntektene kommer hovedsakelig fra vannkraftproduksjon. Markedsrisikoen for kraftproduksjonen
erprimaert prisog volum. @sterdalen Kraftproduksjon AS omsetter sin kraft gjennom Hafslund Kraft AS, som
ogsa har den fysiske produksjonsplanleggingen. @sterdalen Kraftproduksjon AS har per dato ikke prissikret
noe av produksjonen.

Kredittrisikoen i konsernet ansees som lav. Kraftproduksjonen selges til solide kunder og omsettes pa likvide
markeder.

Likviditetsrisikoen ansees som lav.

Fortsatt drift
Styret bekrefter at grunnlaget for fortsatt drift er til stede. Arsregnskapet for 2025 er utarbeidet i samsvar
med dette.

Arbeidsmiljg, ansatte og likestilling

Ved utgangen av 2025 var det ikke egne ansatte i konsernet, da bade daglig leder (kvinne) i selskapet og daglig
leder (mann) i datterselskapet er innleid. Arbeidsmiljget anses som godt. Det er ikke registrert arbeidsulykker
eller arbeidsrelaterte sykdommer i regnskapsaret.

Konsernet harenbevisst holdningtil likestilling, ogat detikke skal vaere forskjellsbehandlingmellom kjgnn ved
f.eks. lpnn, avansement og rekruttering. Styret bestarav2 kvinner og2 menn.

Styreansvarsforsikring
Det er tegnet en styreansvarsforsikring som dekker det personlige styreansvar for styret og ledelsen i selskapet
og datterselskapet.

Apenhetsloven
Redegjgrelse for utfgrte aktsomhetsvurderinger er gjort tilgjengelig pa selskapets hjemmeside
https://elverumenergi.no

Ytre miljo

Konsernet forurenser ikke det ytre miljg ut over det som naturlig fglger avdentype virksomhet og aktivitet
somdrivesogholder seg godt innenfor dekravsom myndighetene stiller. Vannkraft eren fornybar energikilde
som ikke forurenser det ytre miljg. Det er etablert tiltak for & hindre oljesgl fra kraftstasjonerog
transformatoranlegg.

Fremtidsutsikter
Det er eiers malsetting at konsernet skal gi verdiskaping innenfor kraftproduksjon og andre energikilder.
Selskapets utfordring er i hovedsak a finne nye gode energiprosjekter.

Bygging av et smakraftverk i elva Riva i Tynset kommune ble ferdigstilt i 2025. Kraftverket er beregnet a gi
en produksjon pa 5,1 GWh. Det utredes ogsa muligheter for a sikre, og eventuelt gke, fremtidig produksjon
i Skjefstadfoss kraftverk. Dette kan bli en kapitalkrevende investering og bety et stort Igft for
datterselskapet @sterdalen Kraftproduksjon og konsernet. Det legges derfor vekt pa & sikre at
datterselselskapet @sterdalen Kraftproduksjon, pa sikt har gkonomisk Igfteevne for en slik investering.
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Fremtidsutsiktenetil Elverum Energi og konsernet eretter styrets meninggode. Hgye kraftpriser har medfart
gode resultater for selskapet de siste arene. Med bakgrunn i forventet prisniva og effektiv drift ansees
mulighetene for et tilfredsstillende resultat ogsa i 2026 som gode, bade for datterselskapet @sterdalen
Kraftproduksjon og konsernet.

Styret vil imidlertid presisere at det normalt er betydelig usikkerhet knyttet til vurdering av fremtidige forhold.

Elverum, 23. mars 2026
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Erik Engan - len Anne Vassmo Kjenstadlakk
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
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Per Erik Skaugru Vivi Grgtting
Styrets nestleder Daglig leder
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ELVERUM ENERGI AS

MOR KONSERNET
2024 2025 RESULTATREGNSKAP Note 2025 2024

- - Salgsinntekt 1 163 173 333 109 537 933
- - Sum driftsinntekt 163 173 333 109 537 933

- - Varekostnad brensel 1265 528 -
294 858 456 277 Lennskostnad 2,3 830 878 669 607
0 0 Av- og nedskrivning 4 11234 190 10 564 162
1340 820 1 335 931 Annen driftskostnad 2 35 822 206 35 153 552
1635 679 1792 208 Sum driftskostnad 49 152 802 46 387 321
-1 635 679 -1792 208 Driftsresultat 114 020 531 63 150 612

16 750 000 26 800 000 Inntekt pa investering i datterselskaper 5 - -

0 0 Renteinntekt fra foretak i samme konsern - -
320 807 442 371 Annen renteinntekt 3433212 3 864 432
8771404 8 513 248 Annen finansinntekt 10962 714 11 381 542
-4 333 -6 429 Annen rentekostnad -61 880 -34 752
- - Annen finanskostnad -1 409 186 -993 946
24 202 199 33 956 982 Ordinzert resultat for skattekostnad 126 945 391 77 367 888
- - Skattekostnad pa ordineert resultat 6 64 935 125 35 853 232
24 202 199 33 956 982 Konsernresultat 62 010 266 41 514 656
Minoritetsinteresser 16 886 242 10 025 269
Resultat etter minoritetinteresser 45 124 024 31 489 387

Disponering av resultat

20 800 000 22 250 000 Avsatt utbytte
0 2 500 000 Tilleggsutbytte
3402 199 9 206 982 Overfgrt annen egenkapital

24 202 199 33 956 982 Sum disponering
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BALANSE
MOR KONSERNET
2024 2025 EIENDELER Note 2025 2024
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
- - Konsesjoner, GW, rettigheter 6 092 625 6 506 910
- - Utsatt skattefordel - 12075719
- - Sum immaterielle eiendeler 6 092 625 18 582 629
Varige driftsmidler
- - Sum varige driftsmidler 274 967 244 247 788 554
Finansielle driftsmidler
51 551 000 51551 000 Investeringer i datterselskap - -
122 245 898 122 245 898 Investeringer i aksjer og andeler 122 245 898 122 245 898
173 796 898 173 796 898 Sum finansielle anleggsmidler 122 245 898 122 245 898
173 796 898 173 796 898 Sum anleggsmidler 403 305 767 388 617 081
Omlgpsmidler
Fordringer
- - Kundefordringer 7 849 251 10 636 932
17 849 515 28 591 343 Andre fordringer 7 782989 8 893 880
17 849 515 28 591 343 Sum fordringer 15 632 240 19 530 812
11 140 296 11 114 603 Bankinnskudd, kontanter o.l. 135389 612 85 777 344
28 989 811 39 705 946 Sum omligpsmidier 151 021 852 105 308 156
202 786 709 213 502 844 Sum eiendeler 554 327 619 493 925 237




ELVERUM ENERGI AS

BALANSE
MOR KONSERNET
2024 2025 EGENKAPITAL OG GJELD Note 2025 2024
Innskutt egenkapital
75 000 000 75000 000 Aksjekapital (15000 aksjer & kr 5000) 10 75 000 000 75 000 000
11 662 000 11 662 000 Overkurs 11 662 000 11 662 000
86 662 000 86 662 000 Sum innskutt egenkapital 86 662 000 86 662 000
Opptjent egenkapital
95 186 715 104 393 697 Annen egenkapital 226 BI0 854 206 516 829
95 186 715 104 393 697 Sum opptjent egenkapital 226 890 854 206 516 829
181848715 191055 697 Sum egenkapital majoritet 313552 854 293 178 829
Minoritetsinteresse 122 345 630 118 659 389
Sum egenkapital 11 435 898 484 411 838 218
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
- - Pensjonsforpliktelser 3 644 000 786 000
- - Utsatt skatt 11 1037 927 -
- - Sum avsetning for forpliktelser 1681927 786 000
Kortsiktig gjeld
25 367 1995 Leverandergjeld 8799 495 3897 114
- - Betalbar skatt 6 51821479 35 086 747
3 463 195 153 Skyldige offentlige avgifter 6 167 514 4 039 845
20 800 000 22 250 000 Avsatt utbytte 1 35 450 000 29 050 000
109 164 - Annen korisiklig gjeld 14 508 720 89227 312
20 937 994 22 447 148 Sum korisiktig gjeld 116 747 208 81301 018
20 937 994 22 447 148 Sum gjeld 118 429 135 82 087 018
202 786 709 213 502 844 Sum gjeld og egenkapital 554 327 619 493 925 237
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Per Erik Skaugru
Styrets nestleder

Elverum, den 23. mars 2026

Leéne Faraasen
Styremediem
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Styremedlem
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Vivi Gretting
Daglig leder



Kontantstremoppstilling

Elverum Energi AS

(Tall i 1000)

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad

Tap/ gevinst ved salg av eiendeler

Forskjell mellom resultatfgrt og innbetalt utbytte
Endring i vareleverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensingsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger av utbytte

Netto kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrgm for perioden

Effekt av valutakursendringer pa kontanter og kontantekvivalenter
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse

Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt

Denne bestar av:

Bankinnskudd m.v.

Note

11

2025 2024
33 957 24 202
0 231

-10 742 6613
-23 -81

83 -21

23 274 30944
0 0

-23 300 -23700
-23 300 -23 700
-26 7244

0 0
11140 3896
11115 11 140
11115 11 140



Kontantstremoppstilling

Elverum Energi - Konsernet

(Tall i 1000)

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad

Periodens betalte skatt

Tap/ gevinst ved salg av eiendeler
Avskrivninger

Endring i balansefgrt pensjonsforpliktelse
Endring i kundefordringer

Endring i vareleverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensingsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger av utbytte

Netto kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrgm for perioden

Effekt av valutakursendringer pa kontanter og kontantekvivalenter
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse

Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt

Denne bestar av:

Bankinnskudd m.v.

Note 2025 2024
126 945 77 368

6 -35 087 -61 605
0 231

4 11234 10 564
3 -142 -110
2788 -1253

4902 -343

8520 -2428

119 161 22424

4 -37 999 -27 136
-37 999 -27 136

11 -31 550 -35 250
-31 550 -35 250

49 612 -39 962

0 0

85777 125739

135390 85777

135390 85777



Noter til arsregnskapet

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder.

Notene omfatter morselskapet Elverum Energi AS og konsernet Elverum Energi.

Hovedregler for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omlgpsmidler.
Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omlgpsmidler. Tilsvarende regler er benyttet for klassifisering
av kortsiktig og langsiktig gjeld.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet ikke forventes a veere forbigaende.
Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig.

Langsiktig gjeld balansefares til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet og oppskrives ikke til virkelig verdi som falge
av renteendring.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet og oppskrives ikke til virkelig verdi som fglge av
renteendring.

Inntektsfgring
Inntekt resultatfares nar den er opptjent. Opptjening skjer pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler er vurdert til historisk kost med fradrag for planmessige linesere avskrivninger. Nyanlegg samt
kapasitetsgkninger av betydning aktiveres. Utskiftninger utgiftsfares.

Aksjer i datterselskap

| selskapsregnskapet er investeringer i datterselskap vurdert til kostpris, og nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er
forbigdende. Mottatt utbytte fra datterselskap inntektsfgres i selskapsregnskapet som finansinntekt. Inntektsfering foretas i
samme regnskapsar som utbyttet avsettes i datterselskapet.

Andre anleggsaksijer og andeler

Investeringer i anleggsaksjer hvor selskapet ikke har betydelig innflytelse, balansefgres til anskaffelseskost og nedskrives til
virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigaende. Mottatt utbytte og andre overskuddsutdelinger fra selskapet inntektsfares
som finansinntekt i utdelingsaret.

Fordringer
Utestaende fordringer vurderes til palydende med fradrag for avsetning til forventet tap.

Valuta
Pengeposter i valuta vurderes til balansedagens kurs. Lapende transaksjoner regnskapsfgres til dagskurs.

Pensjoner

Morselskapet har en kollektiv pensjonsordning i EKP. Ordningen omfatter pensjonister og oppsatte rettigheter, men ingen aktive
medlemmer. Datterselskapet har en pensjonsavtale med tidligere daglig leder som er finansiert over driften.
Pensjonsordningene er regnskapsmessig behandlet ihht Norsk Regnskapsstandard for Pensjonskostnader (NRS 6). Etter
denne regnskapsstandarden er den kollektive pensjonsavtalen i EKP og pensjonsavtale finansiert over driften behandlet som
ytelsesplaner. Ved maling av palept pensjonsforpliktelse benyttes estimert forpliktelse ved regnskapsavslutningen. Den
estimerte forpliktelsen korrigeres hvert &r i samsvar med oppgave fra aktuar over palgpt pensjonsforpliktelse.



Noter til arsregnskapet

Skatter
Skatter kostnadsfares nar de palgper, dvs at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat fgr skatt. Skatt knyttet
til egenkapitaltransaksjoner fares mot egenkapitalen.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt av arets skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen. | konsernregnskapet blir utsatt skatt og utsatt skattefordel som
vedrgrer ulike selskaper eller ulike skattegrunnlag bruttofert.

| konsernet har man naturressursskatt og grunnrenteskatt i datterselskapet Jsterdalen Kraftproduksjon AS. Naturressursskatt
beregnes til 1,34 gre pr. kWh og kan feres til fradrag i skatt pa alminnelig inntekt.

Kontantstremoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,

bankinnskudd og andre kortsiktige likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente
kontantbelgp og med gjenvaerende Igpetid mindre enn tre maneder fra anskaffelsesdato.

Konsern
Konsernet bestar ved utgangen av 2025, i tillegg til morselskapet Elverum Energi AS, av det deleide datterselskapet @sterdalen
Kraftproduksjon AS.

Minoritetens egenkapital- og resultatandel er vist i egne poster i konsernregnskapet. Intern omsetning og interne
mellomvaerende er eliminert i konsernregnskapet. Aksjer i datterselskap er eliminert mot egenkapital i datterselskapet.

Note 1 Salg fordelt pa virksomhetsomrade

Morselskapet (Tall i 1000) Konsernet

2025 2024 Salg 2025 2024
- - Energiomsetning 163 173 109 538
- - Sum 163 173 109 538

Note 2 Lennskostnader, antall arsverk m.m.

Morselskapet (Tall i 1000) Konsernet
2025 2024 Lennskostnader 2025 2024
303 258 Lgnninger og honorarer 637 566
147 37 Arbeidsgiveravgift 178 66
6 - Pensjonskostnader 13 35
- - Andre ytelser 3 3
456 295 Sum 831 670

- - Sysselsatte arsverk i regnskapsaret har veert - -

Morselskapet har i 2025 hatt innleid daglig leder. Kostnader til innleie av daglig leder har i 2025 veert TNOK 459.
Styrehonorarer er kostnadsfert med TNOK 303. Selskapet har kjgpt radgivningstjenester fra styrets leder for TNOK 187 i 2025.

Det er ikke ytet lan til eller stillet sikkerhet for ledende personer.
Det foreligger ikke avtaler om sluttvederlag eller bonusordninger for daglig leder eller leder av styret.

Kostnadsfert godtgjerelse til revisor Morselskap Konsern
(Talli 1000 - tall for morselskapet inngar inklusive merverdiavgift)

Lovpalagt revisjon 74 166
Andre attestasjonstjenester - 10
Skatteradgivning 10 82
Andre radgivningstjenester 63 81

Sum 148 339
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Note 3 Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser

Konsernet har per 31.12.2025 ingen ansatte.

Den kollektive tienestepensjonsavtalen omfatter ingen aktive og 27 oppsatte/pensjonister bade i morselskapet og konsernet.
Ordningen gir rett til definerte fremtidige ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, lennsniva ved oppnadd
pensjonsalder og starrelsen pa ytelsen fra folketrygden. Den kollektive ordningen er finansiert ved fondsoppbygging organisert i
en pensjonskasse.

Datterselskapet har inngatt en pensjonsavtale med tidligere daglig leder. Pensjonsavtalen finansieres over driften.
Beregningene av den kollektive forpliktelsen er foretatt av aktuar. Pensjonsordningene er regnskapsmessig behandlet etter

Norsk Regnskapsstandard for Pensjonskostnader (NRS 6). Overfinansiert pensjonsforpliktelse i ordningen uten aktive
medlemmer er ikke balansefgrt.

Morselskapet (Talli 1000) Konsernet
2025 2024 Pensjonsforpliktelser 2025 2024
17 357 18 261 Brutto pensjonsforpliktelse 31.12. 17 962 18 999
25 837 23 000 Pensjonsmidler 31.12. 25 837 23 000
-8 480 -4 739 Netto pensjonsforpliktelse 31.12. -7 875 -4 001
3369 199 Uamortisert estimatavvik 31.12. 3369 199
- - Arbeidsgiveravgift 39 47
-5 111 -4 540 Beregnet pensjonsforpliktelse 31.12. -4 467 -3 755
5111 4540 Ikke balansefart overfinansiering 5111 4540
- - Bokfart pensjonsforpliktelse 31.12. 644 785
Pensjonskostnader
- - Pensjonsopptjening - -
620 758 Rentekostnad pa pensjonsforpliktelse 622 784
-1190 -1337 Avkastning pa pensjonsmidler -1190 -1337
1141 2598 Amortisering estimatavvik 1143 2 605
-571 -2019 Effekt av at overfinansering ikke balansefgres -571 -2019
- - Arbeidsgiveravgift 2 2
- - Sum pensjonskostnad 6 35
Gkonomiske forutsetning 01.01.2026 01.01.2025 01.01.2024
Diskonteringsrente 3,90 % 3,90 % 3,10 %
Avkastning pa pensjonsmidler 5,60 % 5,30 % 4,80 %
Arslig lgnnsvekst 4,00 % 4,00 % 3,50 %
Arlig G-regulering 3,75 % 3,75 % 3,25%
Arlig pensjonsregulering 2,75 % 3,00 % 2,80 %
Arbeidsgiveravgift 6-4%-14,1%  6-4%-14,1% 6-4%-14,1%

Note 4 Varige driftsmidler
Morselskapet

(Tall i 1000) Hjemmeside Sum

Anskaffelseskost 01.01. 176 176
Tilgang i aret - -
Avgang i aret - -

Anskaffelseskost 31.12. 176 176
AKk. avskrivninger 01.01. 176 176
Akk. avskrivninger 31.12. 176 176
Bokfgrt verdi - -

Arets avskrivninger - -

Prosentsats 20 %
Avskrivningsplan Lineaer
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Konsernet - Driftsmidler

Anlegg u.

(Tall i 1000) Kraftanlegg Driftslosore Utforelse Sum
Anskaffelseskost 01.01. 390 043 1597 32092 423732
Tilgang i aret 43 054 - 37 999 81053
Avgang i aret - - 43 054 43 054
Anskaffelseskost 31.12. 433 097 1597 27 037 461 731
Akk.av-/nedskrivninger 01.01 174 557 1387 - 175 944
Akk av-/nedskrivninger 31.12. 185 370 1394 - 186 764
Bokfgrt verdi 31.12. 247 727 203 27 037 274 967
Arets avskrivninger 10 813 7 - 10 820
Prosentsats 2-16,7% 10-33%

Avskrivningsplan Lineaer Lineaer

Konsernet har i 2025 ferdigstilt og aktivert Riva kraftverk for kr 43.030.380.

Konsernet har i 2025 endret avskrivningstid pa luker for Skjefstadfossen II, i forbindelse med pagaende rehabilitering av disse.
Lukene avskrives ut 2027. Dette gir en gkt avskrivning i 2025 pa kr 387.919 i forhold til opprinnelig avskrivningstid som gikk il
2031. Kostnader i forbindelse med lukerehabilitering vil bli aktivert etter hvert som rehabiliterte luker blir tatt i bruk.

Konsernet - Inmaterielle eiendeler

(Tall i 1000) Fallrettigheter Goodwill Sum
Anskaffelseskost 01.01. 1536 14 500 16 036
Tilgang - - -
Anskaffelseskost 31.12. 1536 14 500 16 036
Akk. av-/nedskrivning 31.12. - 9943 9943
Bokfert verdi 1536 4 557 6 093
Arets avskrivning - 414 414
Prosentsats - 3%
Avskrivningsplan - Lineeer

Goodwill er knyttet til differansen mellom nominell verdi og naverdi av utsatt skatt pa merverdier pa driftsmidler som kom inn i
konsernet ved opptaksfusjonen av Nord-@sterdal Kraftlag Produksjon AS inn i dagens @sterdalen Kraftproduksjon AS.
Avskrivningsprofilen fglger kalkulert profil pa endring av den motsvarende utsatte skatteforpliktelse.

Note 5 Datterselskaper

Forretnings-
Stiftelsesar kontor Eierandel Stemmeandel
Jsterdalen Kraftproduksjon AS 1998 Elverum 67 % 67 %

Det er inntektsfart utbytte fra Dsterdalen Kraftproduksjon AS med tnok 26.800 i 2025 (tnok 16.750 i 2024).

Note 6 Skatt

Morselskap (Tall i 1000) Konsern

2025 2024 Arets skattekostnad fremkommer slik: 2025 2024
- - Betalbar skatt pa arets resultat 23 205 16 431
- - Betalbar grunnrenteskatt 28 616 18 656
- - Betalbar naturressursskatt 1809 1746
- - Samordning naturressursskatt -1 809 -1746
- - Endring utsatt overskuddsskatt 3248 -966
- - Endring utsatt grunnrenteskatt 9 865 2 304
- - For (mye)/lite avsatt tidligere ar - -573

- - Arets totale skattekostnad 64 935 35 853
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Betalbar skatt i arets skattekostnad fremkommer slik:

33957 24 202 Ordinzert resultat for skattekostnad 126 945 77 368
-34 229 -23 962 Permanente forskjeller -7 389 -7 244
185 226 Endring i midlertidige forskjeller -14 166 5028

87 -466 Arets fremfgrbare underskudd i morselskap 87 -466

- - Grunnlag betalbar skatt 105 477 74 686

- - Betalbar skatt - 22% 23 205 16 431

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:

- - Betalbar skatt pa arets resultat 23 205 16 431

- - Betalbar grunnrenteskatt 28 616 18 656

- - Sum betalbar skatt 51 821 35 087

Morselskap Konsern

2025 2024 Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt: 2025 2024
-25 -19 Anleggsmidler 7 662 -11 239

- - Gjeld -7 775 -3 500
784 980 Gevinst- og tapskonto 817 1021

- - Pensjonsforpliktelse -644 -786

- - Goodwill 4556 4971

-25 753 -25 683 Fremfarbart underskudd -25 753 -25 683
804 503 Andre forskjeller 804 503
-24 190 -24 219 Sum -20 332 -34 713
- - Forskjeller det ikke beregnes utsatt skatt av 4 556 4971

-24 190 -24 219 Grunnlag for beregning av utsatt skatt -24 888 -39 684
-5 322 -5 328 Utsatt skatt/utsatt skattefordel (22%) -5 475 -8 729
- - Avsatt utsatt overskuddsskatt -154 -3 402

-5 322 -5 328 Ikke aktivert utsatt skattefordel -5 322 -5 328
- - Midlertidige forskjeller grunnrenteskatt 1658 -20 387

- - Grunnrenterelatert selskapsskatt 403 5 350
Grunnlag utsatt grunnrenteskatt 2 061 -15 037

- - Utsatt grunnrenteskatt (57,7%) 1190 -8 676

- - Sum utsatt skatt i balansen 1038 -12 076

- - Herav utsatt skattefordel 1038 -12 076

Herav utsatt skatt

Pa bakgrunn av usikkerhet knyttet til fremtidig utnyttelse av utsatt skattefordel, er det unnlatt & aktivere utsatt skattefordel i

morselskapet.

Morselskap Avstemming mellom skattekostnad og skatt pa resultat for skattekostnad:
2025 2024 2025 2024
7 471 5324 Resultat for skattekostnad x skattesats 27 928 17 021
- - Regnskapsfert skattekostnad 64 935 35 853
7471 5324 Differanse -37 007 -18 832
Differanse skyldes:
7 530 5272 Permanente forskjeller 1626 1594
- - Forskjeller det ikke beregnes utsatt skatt av -91 -91
- - Betalbar grunnrenteskatt -28 616 -18 656
- - Endring i utsatt grunnrenteskatt -9 866 -2 304
-87 9 Endring i ikke aktivert skattefordel -87 9
27 44 For mye/lite avsatt tidligere &r og andre forhold 27 616
7471 5324 Sum -37 007 -18 832
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Grunnrenteskatt

Med utgangspunkt i det enkelte kraftverk beregnes salgsinntektene ut fra arets timeopplgste spotmarkedspriser multiplisert med
produksjonen i tilhgrende perioder, med unntak av konsesjonskraft og visse kontrakter som prises til faktiske inntekter. Gevinst
ved realisasjon av driftsmidler som benyttes i kraftproduksjonen medtas. Tap ved realisasjon av driftsmidler, skattemessige
avskrivninger samt gvrige kostnader tilordnet kraftverket fratrekkes som ved beregning av alminnelig inntekt. | tillegg gis det
fradrag for en friinntekt beregnet ut fra skattemessig verdi pa driftsmidlene multiplisert med en normrente. Normrenten
fastsettes arlig og er for 2025 fastsatt til 3,1%.

(Tall i 1000) 2025 2024
Inntekter 106 171 67 406
Produksjonskostnad inkl. skattemessige avskrivninger -41 006 -22 377
Investeringskostnader knyttet til kraftproduksjon 399 -882
Grunnrenterelatert selskapsskatt -14 327 -9 897
Friinntekt -1 641 -1918
Arets grunnrenteinntekt 49 595 32 332
Arets grunnrenteskatt (57,7%) 28 616 18 656

Utsatt skatt grunnrenteinntekt
Utsatt skatt av grunnrenteinntekt er beregnet med utgangspunkt i de midlertidige forskjellene mellom regnskapsmessige og
skattemessige balanseverdier.

Naturressursskatt
Denne beregnes som egenproduksjon * 1,34 gre pr. KWh.

Note 7 Aksjer og andeler i andre foretak

Anskaffelses- Balansefort
(Tall i 1000) Eierandel kost verdi Markedsverdi
Innlandet Energi Holding AS 1,235 % 120 704 120 704 Ukjent
Nordavind DC Sites AS 7,69 % 150 150 Ukjent
Hagen Vannverk AL 7,50 % 6 6 Ukjent
Elsikkerhet Norge AS 8,00 % 160 160 Ukjent
Egenkapitaltilskudd EKP 1225 1225 Ukjent
A/L EOBBL 0,2 0,2 Ukjent
Sum morselskap og konsern 122 245 122 245
Note 8 Naerstaende parter
Morselskapets mellomvaerende med datterselskap:
(Tall i 1000) 2025 2024
Andre fordringer (krav pa utbytte) 26 800 16 750
Sum eiendeler 26 800 16 750

Konsernet har ikke vesentlige transaksjoner med eier utover utbytteutdeling.

Note 9 Bundne midler

| posten inngar bundne midler med TNOK 70 i morselskapet og TNOK 112 i konsernet.



Noter til arsregnskapet

Note 10 Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjekapital pr 31.12.2025 bestar av 15.000 aksjer & kr 5.000, balansefart med tilsammen kr 75.000.000. Selskapet har ikke

flere aksjeklasser.

Eierstruktur

Elverum Kommune eier samtlige aksjer.

Note 11 Egenkapital

Morselskapet:

Annen

(Talli 1000) Aksjekapital Overkurs egenkapital Sum
Bokfart egenkapital 31.12.2024 75000 11 662 95 186 181 849
Arsresultat - - 33957 33957
Tilleggsutbytte - - -2 500 -2 500
Avsatt utbytte - - -22 250 -22 250
Egenkapital 31.12.2025 75 000 11 662 104 394 191 056
Konsernet:

Aksje- Annen Minoritets- Sum
(Talli 1000) kapital Overkurs _egenkapital Sum majoritet interesser egenkapital
Bokfart egenkapital 31.12.2024 75 000 11 662 206 516 293 178 118 659 411 838
Arsresultat - - 45124 45124 16 886 62 010
Tilleggsutbytte - - -2 500 -2 500 - -2 500
Avsatt utbytte - - -22 250 -22 250 -13 200 -35 450
Egenkapital 31.12.2025 75 000 11 662 226 891 313 553 122 346 435 898

Note 12 Gjeld til kredittinstitusjoner og annen langsiktig gjeld

Konsernet har pr 31.12.2025 ingen gjeld til kredittinstitusjoner.

Note 13 Kraftproduksjon

Datterselskapet Dsterdalen Kraftproduksjon AS har unntak fra konsesjonsplikt etter vedtak av 21.12.1998.

Osterdalen Kraftproduksjon AS har en normalproduksjon pa 215,6 GWh. Selskapet eier fire elvekraftverk hvor
magasinbeholdning ikke er relevant, og ett magasinverk, Einunna, hvor magasinfylling var 84,4% ved begynnelsen av 2025 mot
75,9% ved utgangen av aret. Dette tilsvarer en reduksjon i magasinbeholdning pa 2,0 GWh.

Da vannkraft er en evigvarende energikilde, har selskapet ikke avsetninger til opprydding/fierning av installasjoner.



Til generalforsamlingen i Elverum Energi AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapet for Elverum Energi AS, som bestdr av:

e selskapsregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2025, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsdret avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet,
herunder et ssmmendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

e  konsernregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2025, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsdret avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet,
herunder et ssmmendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter v@r mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrayv,
gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2025 og
av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

e gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2025 og
av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vére avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i &rsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i drsrapporten bortsett fra drsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var konklusjon
om Grsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i @rsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave & lese drsberetningen. Formdlet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom d&rsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i drsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom drsberetningen fremstdar som vesentlig feil. Vi har
ingenting & rapportere i sd henseende.

Basert p& kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen

e er konsistent med drsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Tell Norge AS, Vangsvegen 71, 2317 Hamar, Postboks 102, 2301 Hamar
T: +47 96 00 55 44, org. no.: 834 836 912 MVA, www.tellnorge.no

Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap



Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogs@ ansvarlig for slik intern kontroll som
den finner nedvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av &rsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og konsernets evne
til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for &rsregnskapet sd lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av &rsregnskapet

Vart mal er & oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsté
som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis
eller samlet med rimelighet kan forventes @ pdavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pd
grunnlag av drsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Hamar, 23. mars 2026
Tell Norge AS

Bente Nordsveen
Statsautorisert revisor

(elektronisk signert)
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	Netto kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter i Elverum Energi var 23,3 millioner kroner. Netto kontantstrøm fra finansieringsaktiviteter var negativ med 23,3 millioner kroner, og skyldes utbetalt utbytte til eier Elverum kommune. Kontanter og kont...
	Netto kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter i konsernet var 119,2 millioner kroner. Netto kontantstrøm fra investeringsaktiviteter utgjorde -38 millioner kroner, som gjelder bygging av Riva kraftverk samt driftsmidler i kraftverkene. Netto kontan...
	             Konsern
	      Elverum Energi
	Nøkkeltall
	2024
	2025
	2024
	2025
	15,5%
	24,5%
	11,9%
	16,3%
	Totalrentabilitet før skatt
	Egenkapitalrentabilitet etter skatt (majoritet)
	14,9%
	13,4%
	18,2%
	10,9%
	     83,4%     
	     78,7%
	89,7%
	89,5%
	Egenkapitalprosent
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	Fremtidsutsikter
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